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Wybrana cze$¢ art. dotyczaca etyki.

Transakcje rozliczeniowe na zycie sg regulowane przez Komisarzy
ds. Ubezpieczen Stanowych w 45 stanach, co oznacza, ze 90
procent populacji USA jest objetych regulacjami i

ochrong. Poniewaz organy regulacyjne zdecydowanie opowiadajg
sie za prawem posiadaczy polis do sprzedazy swoich polis na rynku
wtoérnym, rygorystycznie egzekwowane sg ujednolicone warunki
umow i ochrony wszystkich stron transakcji. Regulacja jest rowniez
promowana przez Stowarzyszenie Rozliczeri Ubezpieczer na Zycie
(LISA) oraz Stowarzyszenie Instytucjonalnych Rynkéw Zycia
(ILMA). Jonas Martenson, zatozyciel Ress Capital, jest cztonkiem
zarzadu ILMA.

Jednak jak w kazdej branzy, ochrona regulacyjna konsumentow i
inwestorow powinna byc¢ traktowana jako zbiér minimalnych
wymagan, ktére majg by¢ rozwijane i rozszerzane przez
uczestnikow rynku. Dobrg wskazéwka, ze zarzgdzajgcy funduszem
jest zaangazowany w zréwnowazony rozwoj, jest to, ze
sygnatariuszem Zasad Odpowiedzialnego Inwestowania jest
ONZ. Réwnie wazng wskazowkg, ze firma jest nastawiona etycznie,
sg zasady, ktére jednostronnie przestrzega. Ress Capital ze swojej
strony posiada wytyczne i zasady etyczne, zatwierdzone przez
Szwedzki Urzgd Nadzoru Finansowego, ktére wykraczajg poza
wymogi regulacyjne Stanéw Zjednoczonych. Na przyktad
wymagamy, aby oprécz ubezpieczajgcego rowniez beneficjenci
polisy - czesto matzonkowie lub dzieci - wyrazili pisemng zgode na
transakcje. Naszym zdaniem, chociaz nie jest to wymdg
regulacyjny, dowody na to, ze sprzedaz zostata omowiona ze
wszystkimi zainteresowanymi stronami, sg niezbedne, aby
transakcja byta etycznie uzasadniona. Inwestorzy powinni rowniez
sprawdzi¢ przed zainwestowaniem w fundusz, czy zarzgdzajacy
kupuje polisy na zycie wytgcznie za posSrednictwem



zarejestrowanych i autoryzowanych brokeréw oraz czy transakcja
jest rozliczana w jednym z 45 Standéw objetych regulacja. Jest to
szczegdblnie wazne, jesli posiadacz polisy nie mieszka w zadnym z
nich, lecz ma zapewnione te same prawa i ochrone konsumenta



